LOS EXCEDENTES DE EXPORTA-
CION Y OTROS PROBLEMAS

A. L. IRARRITU.

OS Imperios romano y arabe, el medievo europeo,
poseyeron monedas representativas cuya circulacion,
al enfermar de mal incurable — sus piezas fiducia-
rias de falta de poder adquisitivo, sus piezas patrdn
(oro v plata) de encarecimiento por un ladn y de

atesoramiento por otro — contribuyeron a la ruina y acaba-
miento dé tales unidades politicas y de su economia.

Pero en el transito de unos sistemas monetarios a otros
ocurrian diversos fenémenos. Si la crisis de transformaciéon
de unas monedas a otras no era mas que de grado, las mo-
nedas enfermas eran sustituidas por otras mas fuertes. Asi
ha ocurrido desde el fondo de la Edad Media europea has-
ta ccmienzos del actual siglo. Murié el ducado y el escudo
de oro cspafiol como unidad de cuenta imperial en su tiem-
po, v a las monedas espafiolas sucedieron otras moned=as
fuertes, tales que el luis de oro francés, la libra esterlina,
el thaler y otras menos representativas del ciclo monetario
actual.

No siempre la sucesidon de monedas fuertes entre si vi-
no a ocurrir de forma y manera tan engranada. Por ejemplo,
cn los tiempos de la desaparicién en Furopa de las monedas
romanas y bizantinas, la crisis fué tan profunda que a los
sistemas monetarios ya desarrollados del ciclo romanizante
sucedid la regresion feudal y a falta de sistema monetario
sobrevino el trueque de mercancias por mercancias, el de ar-
ticulos por servicios (entre otros los mismos sefioriales), asi
como la prestaciéon personal y el tributo en especie.

Is preciso tener en cuenta estos ejemplos, profundizan-
do mucho en la historia huamna, para poder considerar
ciertos extrafos aspectos de la crisis monctaria actual. 'Y no
es que esté reservada a nuestra pluma la descripcidén de los
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hechos remantes, ni que pretendamos incluirlos ¢n un grado
particular de¢ comparacion de crisis ante la sdbita aparicion
de sustitutivos monetarios otros que no los habituales de los
Ultimos siglos de prosperidad del mundo.

Pcro la reflexion se impone <1 consideramos que a los
cstilos monetarios europeos, basados en ¢l patrén oro y la
libre circulacion de moncedas fuertes, vienen sucediéndosc ex-
trafas formas de pago y poder liberatorio restringido, mu-
chas de Jas cuales s¢ bacan en la capacidad de trabajo (dic-
tadura sovidtica), en la prestacién personal (dictadura fas-
cista), v ¢n las diversas formas de trueque y compensacian
exterior ¢ interior que no precisan mas que de nominales
monedas de cuenta (contingentes, clearings, trueque).

Economistas clasicos v modernos han sefialado que la
maxima prosperidad del mundo en la Fdad Moderna pudo
ser posible v ose apoyd principalmente en el hecho de que
los precios de los productos agricolas mundiales permane-
cieron relativamente cstabilizados. Atribuyendo a este fend-
meno econdmico mayor significacidon en la prosperidad mun-
dial que al otro fendémeno, también dominante en dicha
prosperidad, de la estabilizacion del precio del oro.

Ahora bien, la crisis agricola, que va se dibujaba en los
anos anteriores a la otra gran guerra, crisis representada por
una gradual baja endémica de lus precios, rebrotd con pro-
fundos cfectos en la post guerra. Tratadistas de la post gue-
rra han atribuido a la erisis agraria americana los maveres
cfectos sobre la crisis monetaria que deshizo el “boom™ nor-
tcamericano vy cstuvo a punto de abatir todo el sistema
bancario y monetario europco.

Aparte una pequena recuperacion de los precios antes
de comenzar la guerra actual, en realidad la crisis agricola
americana ha cstado representada por ¢l descenso continua-
do v fatal de los precios, aunque ¢l guantizine de la exporta-
ciébn misma no ha cxperimentado un paralelo descenso y
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Entonces irrumpe la conflagracion actual. Y en el or-
den de la crisis agricola ello significa nada menos que lo si-
guiente: a) Cierre de los tradicionales mercados de consu-
mo europeos (como que América ha sido la nodriza de Eu-
ropa desde que América fué descubierta). Los excepciona-
les mercados de consumo de Europa eran consecuencia de
la aglomeracién humana tan intensa en espacio pobre y re-
ducido, contraviniendo con ello las leyes histéricas comu-
nes a la estabilidad permanente de las civilizaciones asenta-
das en espacios fértiles, tales como la Mesopotamia, el va-
lle del Nilo, el rio Amarillo, etc. 4) Monopolios de Esta-
do (proteccionismo aduanero, carteles oficiales de exporta-
c16n, trust de produccién sovidtico) comparados con los cua-
les los monopolios del mercantilismo de los siglos xvi al
xviir (comercio de Indias espafiol, Compafiias de Indias
inglesa, holandesa, etc.) eran juegos de nifios. ¢) Bloqueo
del Mediterraneo y del Atlantico. Recordemos ¢l bloqueo
del primero de esos mares por los arabes —siglos viir al
x11— y turcos —siglos xv y xvi—, el primero de los
cuales fué la causa, segQn el Profesor Pirenne, del feudalis-
mo europeo; v recordemos el bloqueo del Atlantico por
Inglaterra —entonces contra Napoledn— que c¢jerciéndose
hoy contra Hitler ha aislado a América de Europa en el mo-
mento de méas activa produccién agricola de Hispanoamé-
rica.

I.a gravedad de todos estos hechos actuales, mas el
del aislamiento de la parte del mundo controlada por los
soviets en Europa y Asia, mas la controlada por el Japdn
en el extremo Oriente, es tal que es preciso profundizar en
la Historia y caer nada menos que en los tiempos de la
destruccién del Imperio romano para poder darnos cuenta de
lo que la crisis agricola actual v el desastre monetario con-
siguiente representa para nosotros. Stubitamente Hispano-
américa ha perdido, en meses, mercados por casi el 509, de
su exportacton, que es lo que, contrapesado por el balance
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creciente de su intercambio con Norteamérica, venia expor-
tando durante los Gltimos afios a Europa, incluyendo In-
glaterra.

Estas pérdidas afectan a unas naciones hispanoameri-
canas mas que a otras, en la medida que su balanza depen-
dia del comercio europeo y no del estadounidense.

Los ideales panamericanos. Desde 1890 en quec se
fundé la Uniéon Panamericana, cs decir, durante cincucnta
afos, el ideal de una unién aduancra panamericana, ¢l de una
moneda Unica, el de un organismo central bancario, ctc., no
<6lo no han muerto sino que han ido creciendo conforme los
peligros de la gran crisis agricola y monetaria se cernian so-
bre su actual situacion continental.

En multitud de conferencias s¢ ha abordado la resolu-
cion de este ideal comn a las Américas, pero a fuerza de
intentar romper por algin punto la imposibilidad de abor-
darlo de una forma practica, a Gltima hora se ha realizado
Ia creaciéon del Banco Interamericano como la primera so-
lucién a mano frente a la excepcional incapacidad de reali-
zacion que dichos 1deales presentaban un anfo y otro.

Il afio 1933, en Montevideo, se establecié que “‘e]l Ban-
co Intcramericano tendra las funciones de un Banco Central
Continental, regulador del crédito y la moneda”. Iin 1936,
en Buenos Aires, los paises americanos convinieron propug-
nar el plan de carreteras continentales. En 1939, en la reu-
nién de Panama, el punto f) recomendaba “estudiar la ne-
cesidad de crear una institucién interamericana que haga po-
sible y asegure la cooperacion financiera permanente de las
Tesorerias, de los Bancos Centrales v de otras instituciones
analogas de Jas Reptblicas americanas”. En el mismo ano
¢e convino en Guatemala: “Solicitar del Comité Consultivo
Fconémico v Financiero Interamericano que estudie la po-
sibilidad de crear un organismo central interamericano con
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funciones de Camara de Compensacién y Agente de Inver-
siones”.

Ahora bien, :qué significan todas estas recomendacio-
nes de compensacién monetaria cuando la crisis del mundo,
que antes hemos descrito someramente, ha contribuido a que
el bloque americano nortefio posea el 75 del stock mundial
del oro y el bloque centro y sur americano no posee sino el
37 de este mismo stock, scgtin cstudio reciente del Banco
Central de Chile?

No olvidemos la Historia. Las grandes monedas fuer-
tes del pasado, como los grandes Imperios, no fueron sélo
un capricho de ciertos conquistadores, sino necesidad de quc
una moneda sana sc abra camino frente a multitud de pe-
quefios compartimentos estancos fiscales y monetarios que
debilitados por su aislamiento rompen la continuidad del co-
mercto en sus vias historicas. L.os romanos cayeron sobre un
mundo atomizado procedente de la desvinculacién de las
conquistas de Alejandro v abricron a la economia fronteras
que ocuparon naturalmente sus monedas fuertes mas repre-
sentativas. Igual el Imperio arabe, la actual libra esterlina,
etc.

El délar ha devenido oscilante frente a un mundo his-
panoamericano atomizado en multitud de signos monetarios
afectados por la mas grande crisis econémica que vieron los
siglos. He aqui, pues, que la creacidon del Banco Interamerica-
no como instrumento de compensacién, no podia devenir cosa
inmediatamente fecunda por sus resultados practicos.

Y como agente de inversiones su posicidon podia ser fir-
me, pero ya se dibujaba el criterio fundamental cooperati-
vo del ideal panamericano que propugné la creacion de cs-
te instrumento. El Banco Interamericano como instrumento
prestamista de Norteamérica no podia sustituir al Import-
Export Bank ni a tantos otros organismos que cumplen a las
mil maravillas y de antiguo la larga evolucién de los créditos
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abiertos por la Amdrica del Norte 2 las repablicas vecinas
continentales.

Pero, ademas, la posicidn de Norteamdérica misma no
cs favorable como Agente de Inversiones. ILos gastos de
una conflagracion como la actual, mas la necesidad de es-
tabilizar en lo posible el 4rea de la libra esterlina y otras
monedas concomitantes a la libra, mas el area de las mone-
clas hispanoamericanas afectadas por la depresién dc¢ merca-
dos, invitan sin duda a Norteamérica a ser parca cn présta-
mos puramente financieros. El oro acumulado en Norteamé-
rica debe permitir muchos milagros antes de que la actual
situacion pueda llegar a puerto seguro.

Il Banco Interamericano como JAgente indusiiial. S
seguimos reflexionando, pero esta vez como el bufén del
cuento, tan en broma que parezca cn serio, y saliéndonos «n
nuestras reflexiones de las ensefianzas inmediatas de nues-
tro tiempo, excursionamos por la Historia, podemos libre-
mente ponernos a contemplar las grandes construcciones que
los Faraones levantaron en Egipto. Consultado ¢l espirtu
de algunc de aguellos grandes constructorces, el espiritu del
I'aradn nos diria, y con razdn, que poscer esclavos u hombres
Iibres para construir obras monumentales no perecederas no
es Jo decisivo, pues lo decisivo es disponer de trabajadores,
alimentos v Gtiles y ademas materias primas de construc-
ci6n Jo mas a mano posible.

;Qué oponer a este fundamental argumentor  Fn el
le los excedentes de produccion agricola como rigqueza
Gtil aprovechable para la construccidon, por cjemplo, de las
carreteras panamericanas recomendadas ¢ 11 conferencia de
Buenos Aires u otras obras pablicas semejantes, muchos ju-
ristas opondrian al criterio del TFaradn los suvos propios di-
ciendo: aue si es clerto que en Hispanoamérica existen los
excedentes de producadn, tambidn es clerto que nadie pue-

de considerar como bienes unas riquezas que no suponen be-
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neficios individuales o colectivos v, por tanto, dichos exceden-
tes poco son como garantias en prenda destinadas a levan-
tar créditos, ni como bienes imponibles dignos de ser absorbi-
dos por tributos en especie. Un tal tributo en especie, una vez
realizado, podria considerarse mas como una confiscacidon que
como un verdadero tributo.

De semejante tesis, muy de acuerdo con principios del
derecho, y en desacuerdo con grandes ejemplos histéricos,
podriamos aceptar una parte de verdad practica, siempre
que el impuesto sobre los excedentes que han dejado de ser
rentas individuales o colectivas capitalizables, se movilizase
por el poder publico para alterar los precios del mercado
Iibre actual. Si tal procediéramos, podriamos marchar direc-
tamente a una agravaciéon de la crisis monetaria y hasta a
una regresion de la economia hacia ¢l tipo del feudalismo,
como tipo de vida no monetaria.

Pero eliminado este argumento como verdadero, no
puede ni debe confundirse la debilidad de los sistemas mo-
netarios actuales y su incapacidad para convertir ¢n tributos
de dinero una renta que no existe, con la opuesta demostra-
cién historica de que no es con dincro, sino con riqueza viva,
con lo que estan fabricadas desde las Piramides de Egipto a
las modernas plantas de poderosas instalaciones industria-
les. Y que la cuestién de hallar una unidad de cuenta (pa-
ra sustituir al dincro efectivo de poder adquisitivo pleno)
con la cual establecer un género de compensacion derivada de
la transformacidén de alimentos v Gtiles en obras pablicas, no
es cuestién imposible de resolver, como vamos a ver pron-

to.

Lineas generales de un plan de aprovechainiento de los
excedentes. Pongamonos en el caso de un pafs (o serie de
paises) hispanoamericanos desarrollados bancariamente que
a través de operaciones de crédito han entregado sumas muy
considerables a los cultivadores y productores de primeras
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materias hoy excedentes. Tan importantes masas de crédito
se hallan virtualmente congeladas, pues los productores no
consiguen realizar sus mercancias en los mercados tradicio-
nales.

Supongamos, sin embargo, que una Hacienda pablica
¢s constructora de carreteras u otras obras piablicas utilizan-
do miles de trabajadores en paro forzoso, cuyo consumo ha-
ce disminwir una parte de los excedentes de exportacién vy
por otra parte de excedentes de produccion en general, mas
algunos créditos adicionales en moneda nacional.

Tanto el Banco Hipotecario como los refaccionarios que
han concedido los créditos a los productores, o trabajan con
fondos del Estado mismo o son empresas garantizadas por
¢l crédito de la nacidon misma. Es decir, que si los produc-
tores no pueden recembolsar sus deudas bancarias, en rea-
lidad es el Estado ¢l mas directo responsable de las opera-
ciones crediticias efectuadas.

La transformacién de la prenda por cuenta de la Ha-
cienda publica a efectos de un nimero de obras piblicas para
las cuales el pais dispone de todos o la mayor parte de los tti-
les de construccidon, no acarrearia otra operacién que la lim-
pieza de las carteras de los Bancos prestamistas v la creacion
de una deuda especial del Estado cuya contrapartida se cifra-
ria en las obras publicas realizadas.

Se habrian.obtenido dos grandes ventajas, a saber: ¢l con-
sumo de los productos e\ccdentes v la transferencia real al Es-
tado de una deuda virtualmente levantada con la garantia del
propio Estado. La diferencia de la tasa de interés de las deu-
das agrarias a largo v medio plazo v la tasa de la deuda
publica creada, podria ser cargada o al scrvicio publico
de las obras o a una prima en especic a pagar por los pro-
ductores.

El procedimiento monetario de la transferencia, el pun-
to mas delicado de la cuestion, serfa una moneda especial
de compensacién que emitiria el organismo ejecutor del plan
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de obras publicas por las unidades de trabaio cefectuadas a
rescatar por los productores por la entregn de articulos de
consumeo y Gtiles, para ser por Gltimo c.lmbmd;xs en Jos cajas
de los Bancos prestamiztas por los ttules de la deuda pl-
blica.

Sabido ¢s que la emisién de una moneda de compensa-
cion no requicre sino un balance perfectamente ajustable de
intercambio de valores, sean éstos mercancias, trabajo o una
combinacion mixta de todos estos valores.

El segundo punto scria el de¢ ajustar, previa una cla-
sificacion determinada, las clases de excedentes de produc-
c16n, que pedrian abarcar todo o la mayor parte del plan de
consumo a realizar por las obras putblicas, para lo cual se
procederia a levantar un inventario de los excedentes.

Es muyv intercsante consignar que el sistema complceto
debe funcionar dentro de un régimen de estimulacion con-
tinuo de la produccion.

Porgamonos ahora c¢n el caso de otro pais (o seric de
paises) menos desarrollado bancariamente y que. por lo tan-
to, no ha llevado a cabo la crecacién virtual de una deuda
agricola e industrial, transferible, como en ¢l cjemplo ante-
rior, a las espaldas del Fstado sobre cuya garantia indirecta
gravitaba desde su nacimiento.

En este caso (o serie de casos) Jos pedides del plan
de ejecucidn de las obras puablicas tampoco pueden ser pa-
cados en dinero, pero existen articulos y Gtiles excedentes
de produccidon bastantes para acometer la empresa o en par-
te o en su totalidad.

Estos productores o tenedores de excedentes dehen sin
cmbargo pagar sus tributos en moneda nacional u otras cla-
ses de deudas pblicas o privadas, interiores o exteriores, cu-
ya cancelacién les interesa a efectos del equilibrio de su ba-
lance particular.

Fontonces v en la medida en que la ejecucion de las
obras publicas lleve aparcjado ¢l pago de servicios y consi-
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guiente consumo de excedentes de produccion, se emitird el
signo monetario de compensacion aludido en ¢l ejemplo an-
*ericr. Pueden ocurrir dos cosas: que los productores quiceran
conservar ¢n su poder dos titules de la deuda pablica crea-
da como pago de las obras, o que no lo quieran, prefiriendo,
sin embargo, acogerse a un sistema de pago de tributos di-
rectos u otras obligaciones para ellos pendientes, satisfacien-
do su 1mmporte en especies de su produccion y comercio, pe-
ro anadiendo al importe pagado una prima también cn es-
pecie.  IMsta prima, determinada en cada caso o clase de
mercancia entregada, sera clasificada por la Hacienda pabli-
ca y puede variar de acuerdo con ¢l costo de la mercancia y
¢l guantum de los excedentes, desde el § al 100%.

Es evidente que el pago en especie con prima es una
ventaja real para el productor de excedentes. Pero la Hacien-
da pablica, una vez clasificadas las dcudas interiores que de-
ben ser satisfechas en especies a favor de la cjecucidn del
plan, puede dirigir perfectamente ¢l mecanismo de las ope-
raciones sin error ni posible duda.

TL.a moneda especial de¢ compensacién emitida, pasando
a través de los tributantes en especies, sera recogida por la
IHacienda pablica o por los demas acreedores clasificados para
esta forma de cobro, v su importe cargado por dicha Ha-
cienda a una cuenta especial, separando los importes de los
rributos no cobrados e¢n moneda nacional de los importes re-
presentados por las primas en especie. St no es que Jos tene-
dores de la moneda de compensacion prefieren comprar bo-
nos de la deuda piblica, como ya s¢ ha apuntado para los
otros ejemplos.

Todo el sixtema deserito trabaja compensadamente ex-
cepto ¢n Jos tributos ¢ moneda nacional que el Ifisco no re-
cibe directamente v por pago de otros ¢ostos que no son com-
pensables en especies. La compensaciin de este déficit tam-
bién pucde realizarse en algunos casos por cuenta de una
mejor transformacidn del presupuesto de obras pablicas o
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por otros impuestos adicionales en moneda nacional que gra-
viten sobre el lujo o rentas suceptibles de ser aumentadas,
de cualquiera clase que ellas sean.

Considerada la cuestidon, aproximadamente se puede lle-
gar a creer que paises como Argentina, México, Brasil, etc,,
pueden llegar a costearse a si mismos estas obras publicas
dentro del area nacional, por sus propios medios, ya que
disponen de excedentes de produccién representados por ali-
mentos, mercancias elaboradas y ttiles de trabajo suficien-
tes a la ejecucion de planes de obras publicas con materia-
les 2 mano excedentes dentro de cada nacidn.

Pero el sistema no debe abarcar solamente a los paises
mejor dotados, sino a todos los que padecen de excedentes,
y ademas, este sistema puede dar origen a una cooperacion
interamericana de tal amplitud que puedan ser emprendi-
das obras que cada pais no pueda realizar aisladamente. Tra-
tandose de un sistema por virtud del cual cada pais adheri-
do es participante y accionista de un ideal comln, pueden
y deben conducirse las cosas de manera que una entidad con-
tinental del tipo del Banco Interamericano entre en la pa-
Jestra por donde debe entrar, que no es como compensador
monetario ni como agente inversionista por cuenta de Norte-
américa, sino como agente cooperador de una empresa co-
mun a la cual Norteamérica concede también lo que por su
parte tiene o le sobra.

Il Banco Interamericano como Bawco Industrial. Las
funciones de este instrumento de coordinacién v de inversio-
nes industriales panamericano, pueden ser tan amplias co-
mo las siguientes:

De indole comercial: a) Descontara efectos de comer-
cio por cuenta del trueque de mercancias necesarias a los
planes nacionales que se intercambien entre paises adheri-
dos al sistema. b) Abrird créditos de aceptacién para estas
operaciones comerciales de trueque a término. ¢) Llevara
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el balance de cada trueque y por cuenta de cada uno de es-
tos balances liberara los fondos adelantados. d) Toda otra
clase de operaciones comerciales.

Los fondos necesarios para créditos por cuenta de com-
pensaciones comerciales pueden ser, tratindosc de operacio-
nes a corto y medio plazo, procedentes de la banca comer-
cial norteamericana o de los Bancos Centrales de los paises

adheridos.

De indole industrial: a) El Banco sera agente inver-
sionista industrial en concepto de una cifra fija por unidad
de obra construida. Si se trata de carreteras, por kilémetro
construido. b) Adeclantard, con la garantia de un canon
de trafico, los Gtiles necesarios para la construccién de via-
ductos metalicos. ¢) Tomara en hipoteca otras plantas indus-
triales de naturaleza rentable. d) Y todas las demas ope-
raciones propias de¢ un inversionista industrial.

T.as Haciendas nacionales se reembolsaran con estos
importes del déficit en moneda nacional que la ejecucidon
del plan les reporte y el Banco, como entidad independicn-
te a estos fines, considere razonable apoyar. L.as Haciendas
pablicas garantizaran en forma nacional los créditos para in-
versiones procedentes del Banco Interamericano.

El Banco Interamericano, con privilegios extraterrito-
riales tales como aparecen en su actual convencién entre los
nueve paises adheridos en 1940, emitira bonos industria-
les garantizados por rentas industriales mas las garantias de
las propias Haciendas publicas interesadas por el arren-
camiento y usufructo directo de las obras en marcha a be-
neficie del propio Banco.

ILos Estados Unidos, en concepto de participante en los
beneficios comunes, ya sea como ventaja estratégica de las
obras publicas, ya como “primer buen vecino” de la econo-
mia continental, ya como beneficiario del desarrollo del con-
sumo de piezas v vehiculos automodviles aplicados al futu-
ro progreso de las carreteras continentales, etc., puede muy
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bien coriceder ventajas cspeciales al levantamiento de fon-
dos complementarios por parte del Banco Interamericano,
en su mejor ropaje industrial.

De indole monetaria: Pueden ser extensisimas. PPor
cjemplo ¢l Banco a) seria el creador de las monedas de com-
pensacion especiales a que nos hemos referido en ¢l curso
de esta exposicién y sistema industrial, en lugar de que las
emisoras fueran las Haciendas nacionales; b) seria sin du-
da el Banco Interamericano el emisor de una moneda de com-
pensacidén interamericana, basada en el intcrcambio de pro-
ductos por cuenta de la ejecucion de los planes naciona-
less ¢) convertiria los créditos levantados en cada pais ad-
herido para fines de inversion a esta moneda, la cual tendria
un valor tedrico oro mientras los beneficios del sistema hi-
cicran posible constituir ¢l patrén oro de la entidad y sus re-
servas en este metal mismo.

L ste sistema puede ser tepiporal o permanente. Todo
este sistema puede ser instrumento transitorio 0 permancn-
te de la economia nacional de cada pais adherido o de la
cconomia del Banco Interamericano.

Bastarda para ello que cada pais lo acuerde asi con el
Banco Interamericano como entidad coordinadera del esfuer-
zo comun v a beneficio del plan en lo que ¢i mismo ten-
dra de comun al hemisferio entero.

Pero ¢l sistema debe 2 mi1 juicio ser permanente por-
que no contrae, sino desarrolla la producadn agricola e in-
dustrial, no contrae los sistemas monetarios nacionales pero
los transforma, y, por Gltimo, pone en marcha en su orden
verdadero interamericano un Banco cooperativo y coordina-
dor capaz de iniciar la regeneracion de los idecales comunes,
por donde estos ideales no son puras utopias.

Sobre este pie iqué puede evitar que se lleven a ca-
bo las instalaciones magnas de la industria hidroclécetrica in-
teramericana, capaces para fundir metales (a falta de car-
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bén a pie de mina), regar los campos, construir las gran-
des maquinas de transformacién, todo ello a ejecutar por
medio de créditos industriales norteamericanos en la medi-
da en que no se hayan puesto a contribucién todos los recur-
sos 1nagotables de alimentos y primeras materias que Hispa-
noamérica posce, por un procedimiento anexo al de sus sisre-
mas monetarios, demasiado débiles para soportar tan gigan-
tesca empresa’

(5]
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